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मप छले चार महीनों से कीमिी
िािुओं के एकसचेंज टेडेड फंडों
(ईटीएफ) में मनिेशकों की

मिलचसपी रट रही थी। लेमकन जून में इसमें
जबरिसि उछाल आई। सोने और चांिी की
कीमिों में भारी मगरािट के कारर मनिेशकों
ने इनमें मफर से पैसा लगाना शुरू मकया। जून
में मसलिर ईटीएफ में अनुमामनि िौर पर
4,900 करोड रुपये का शुद मनिेश आया,
जबमक इससे पहले लगािार चार महीनों में
कुल ममलाकर लगभग 3,770 करोड रुपये
की शुद मनकासी हुई थी। मई में एक साल से
जयािा समय में पहली बार मामसक मनिेश
मनकासी िेखने के बाि गोलड ईटीएफ में भी
अनुमामनि िौर पर करीब 2,900 करोड
रुपये का शुद मनिेश हुआ। और यहां मफर से
सकारातमक हालाि बन गए।
सोने-चांिी की कीमिों में भारी मगरािट के

बाि इनमें मफर से मिलचसपी बढ़ी है। जून में
िेश में सोने की कीमिों में करीब 9.7 फीसिी
की मगरािट आई जबमक चांिी के िाम
14.4%रटे। इस िरह िोनों िािुएं कई महीनों
के मनचले सिर पर आ गईं। यह मगरािट
अमेररकी डॉलर के मजबूि होने, अमेररकी
टेजरी यीलड में बढ़ोिरी से आई। साथ ही इस
उममीि से भी िाम रटे मक अमेररकी फेडरल

ररजिघा बयाज िरों को लंबे समय िक ऊंचा
बनाए रखेगा। भूराजनीमिक िनािकम होने से
सुरमकि मनिेश की मांग भी कम हो गई।
मिशेषजों का कहना है मक जून में हुए मनिेश

से पिा चलिा है मक हालके महीनों में िूर रहने
के बाि कई मनिशेकों ने कीमिों में आई
मगरािट को खरीिारी का मौका माना। उनहोंने
यह भी कहा मक जनिरी में मनिेश में हुई
ररकॉड्ट बढ़ोिरी के बाि भले ही इसमें थोडी
कमी आई हो, लेमकन कीमिी िािुओं में लंबे
समय के मलए मनिेश का आिार अभी भी
मजबूि बना हुआ है। H
इसकिरस समूह में िेलथ पमुख अममि

मबिालकर ने कहा मक शेयर बाजार में उिार-
चढ़ाि, भूराजनीमिकअमनसशचििाऔर रुपये
की मगरिी कीमि के बीच मनिेशकों का
सुरमकि मठकाने के िौर पर कीमिी िािुओंकी
ओर बढ़ना जारी है। शयेर बाजार के कमजोर
पिशघान के िौरान महगंाई से बचाि और
पोट्टफोमलयो में मिमिििा लाने िाले पारंपररक
सािन के िौर पर सोने की अहममयिऔर भी
बढ़ गई है।
जानकारों के मुिामबक, सोने और चांिी में

मनिेश बढ़ने की िजह जरूरी नहीं मक मसफ्फ
वयसकिगि मनिेशकों का पैसा हो।
िैलयूमैमटकस टेकनॉलजीज के सह-संसथापक
मनुज जनै ने कहा, हाल के िष्मों में मलटी-
ऐसेट कैटेगरी, मजसमें फंडऑफफंड्स यानी
एफओएफ शाममल हैं, काफी बढ़ी है और

अब ये सोने और चांिी के ईटीएफ में बडे
मनिेशक बन गए हैं। हो सकिा है मक कीमिों
में सुिार के साथ कुछ फडं मनैजेरों ने अपना
आिंटन बढ़ाया हो।
मपछले एक साल में कीमिी िािओुं के

ईटीएफ में जबरिसि िेजी के बािअब मफर से
खरीिारी शुरू हुई है। भूराजनीमिक

अमनसशचििा और अमेररका में मौमदक नीमि
में नरमी की उममीिों के बीच सोने और चांिी
की कीमिें ररकॉड्ट ऊंचाई पर पहुंच गईं।
मलहाजा, मनिेशकों ने कीमिी िािुओं में
ररकॉड्ट मनिेश मकया। ररेलू मनिेशकों ने भी
सोने और चांिी के ईटीएफ और फडं ऑफ
फडं्स में मनिेश करना जयािा पसंि मकया।
जनिरी में गोलड ईटीएफ में ररकॉड्ट 24,040
करोड रुपये का मनिेश हुआ, जबमक मसलिर
ईटीएफ में अब िकका सबसे जयािा 9,463
करोड रुपये का मनिेशआया। लेमकन बाि के
महीनों में मनिेश की रफिार िीमी पड गई
कयोंमक इन िािुओं की कीमिें अपने
उचचिम सिर से नीचेआगईंऔर मनिेशकों ने
मुनाफा कमाया।
िैललम कैमपटल के सीईओ और

पोट्टफोमलयो मैनेजर मनीष भंडारी ने कहा,
हम मपछले छह महीनों से इंिजार में थे। अभी
सोने के साथ समसया उसकी थयोरी की नहीं,
बसलक उसकी टाइममंग की है। िॉशघा के
चेयरमैन बनने की खबर से आम राय बिल
गई है। पहले 2026 में िो कटौिी की उममीि
थी, जो अबखतम हो गई है। डॉलर में भी उसी
महसाब से बिलािआया है। डॉलर सूचकांक
97.6 से बढ़कर 101.6 हो गया है। अकेले
इसी बाि से जयािािर मगरािट की िजह
समझी जा सकिी है, कयोंमक मपछले पचास
सालों से सोने और डॉलर के बीच हमेशा
उलट संबंि रहा है।

गोलड-ससलवर ईटीएफमें लौटा सिवेश
खुशबू सतवारी
मुंबई, 2 जुलाई

म ूड ीज रेमटंगस की एक ररपोट्ट में कहा गया है मक इस
महीने भारिीय ररजिघा बैंक (आरबीआई) के मनयम
लागू होने के बाि भारि के मनजी केत्र के ऋर बाजार को
बैंकों से कडी टककर ममल सकिी है। आरबीआई ने इस
मनयम के िहि बैंकों को अमिग्रहर के मलए मित पोषर
की इजाजि िी है। ररपोट्ट में कहा गया है मक हालांमक नए
मनयमों से कजघा लेने िालों को फाइनैंमसंग
की लागि कम होने और इसकी
उपलबििा बढ़ने से फायिा हो सकिा है।
लेमकन इससे मनजी ऋर िनेे िालों की
कमाई कम हो सकिी है और अमिग्रहर
के मलए मित मुहैया कारने िाले सौिों की
संखया रट सकिी है।
आरबीआई ने बैंकों को कपंमनयों के

अमिग्रहर के मामलों में सौिे की िैलयू
का 75 पमिशि िक मित मुहैया कराने
की इजाजि िी है। इस सेगमेंट में अभी
िक िकैसलपक फडंों का िबिबा रहा ह।ै लमेकन इसमें
यह भी कहा गया है मक बैंकोंऔर एनबीएफसी की ऋर
िेने की कमिा पर सीमा से मनजी केमडट फंडों के मलए
मौके बन सकिे हैं। इसमें कहा गया ह,ै ‘बैंक पहले
कंपमनयों के मलए फाइनैंमसंग का मुखय जररया रहे हैं।
लेमकन उनहोंने पररसंपमत गुरिता बनाए रखने के मलए
ऋर िेने के मनयमों को कडा कर मिया है, जबमक ऋर
की मांग अभी भी मजबूि बनी हुई है।’ मूडीज रेमटंगस के

अनुसार भारि का मनजी ऋरबाजार मपछले पांच िष्मों में
िोगुना होकर 2025के अंि िक पबंिनअिीन पररसंप
मतयों (एयूएम) के मामले में 25 अरब डॉलर का हो
गया है। कपंनी को िशे में मजबूि मितीय मांग के बीच
इसके और बढ़ने की उममीि है। लेमकन मूडीज रेमटंगस ने
मििहोसलडंग टैकस के कारर मििेशी मनिेशकों की ररटनघा
से जुडी चुनौमियों की ओर भी इशारा मकया है।
इसमें आगे कहा गया है, ‘बयाजआय पर मििहोसलडंग

टैकस से ऑफशोर फंमडंग की कुल लागि बढ़ जािी है
और मुदा की िैलयू रटने की संभािना के
साथ यह मििेशी मनिेशकों के ररटनघा को
कम कर सकिी ह।ै इसमलए, मििेशी
मनिेशकों को ऊंची नॉममनल ररटनघा
चामहए होिी है और इसमलए िे खास िौर
पर िैयार मकए गए मनजीऋरके सौिों पर
धयान िेिे हैं।’
यह धयान िेने िाली बाि है मक िेश के

पहले इंटरनैशनल फाइनैंमशयल
समिघासेज सेंटर (आईएफएससी) यानी
मगफट मसटी में हएु सिुारों ने सीमा-पार

मित पोषर के मलए जयािा बेहिर माहौल बनाया है।
ररपोट्ट के अनुसार, भारि में पाइिेट केमडट सेगमेंट की

िृमद का शेय 2016 में लागू हुए इनसॉलिेंसी ऐंड
बैंकरपसी कोड (आईबीसी) को जािा ह।ै इसने
कजघािािाओं का भरोसा बढ़ाया, मजससे पाइिेट केमडट
फंडों के मलए मुसशकल िौर से गुजर रही कंपमनयों को
कजघा िेने या जमटल ऋरों को बटेखािे में डालने की
कमिा में बढ़ोिरी हुई।

सिलय-असधग्रहण ्ंसडंग के सियमों से
सिजी उधारी के सलएबढ़ेगी प्रसतसपधाधा

सुंदर सेतुरामि
मुंबई, 2 जुलाई

क च् े िेल की कीमिों में भारी
मगरािट और िकनीकी शयेरों के
िबिबे िाले उभरिे बाजारों में नरमी
के बीच आईटी शेयरों में सुिार ने
बाजार का मूड बहेिर मकया। इससे
भारिीय शेयर बाजार गरुुिार को
बढ़ि के साथ बंि हुए। बेंचमाक्फ
सेंसेकस गुरुिार को 580 अंक यानी
0.8 फीसिी की बढ़ि के साथ
77,502 पर बिं हआु। मनफटी
170 अंक यानी 0.7 फीसिी
बढ़कर 24,176 पर पहुंचा।
बीएसई पर सूचीबद शेयरों का कुल
बाजार पूंजीकरर 3.3 लाखकरोड
रुपये बढ़कर 479 लाख करोड
रुपये पर पहुंच गया।
गुरुिार को मचप बनाने िाली

िैसशिक फम्मों के शेयरों में
मबकिाली के कारर िमकर कोररया
और िाइिान के बाजारों में मगरािट
आई, कयोंमक शेयरों के महगंे
मूलयांकन को लेकर मचंिा के चलिे
मनिेशकों ने अपना पसैा मनकालना
शुरू कर मिया। बाजार के मिशेषजों
का कहना है मक भारिीय िकनीकी
शेयरों में िैलयू बाइंग िेखी गई,
जबमक िूसरे एमशयाई बाजारों में

एआई टेड से फायिा उठाने िाले
शेयरों में मुनाफािसूली हुई।
मनफटी आईटी इंडेकस 4.64

फीसिी बढ़ा और इसने 12 मई,
2025के बािअपनी सबसे अचछी
बढ़ि िजघा की। जनिरी-जून 2026
की अिमि में मनफटी आईटी इंडेकस
में 31 फीसिी की मगरािट आई है,
जो 2003के बाि से मकसी कैलेंडर
िषघा के पहले छह महीनों में सबसे
बडी मगरािट थी। यह मगरािट इस
मचंिा के बीच आई मक आने िाले
कुछ िष्मों में एआई आिाररि
राजसि में कमी में और इजाफा हो
सकिा ह,ै मजससे बडी आईटी
कंपमनयों के मलए िेलथ बनाने का
िौर संभििः खतम हो सकिा है।
मोिीलाल ओसिाल

फाइनैंमशयल समिघासेज के शोि
पमुख (िेलथ पबंिन) मसदाथघा

खेमका ने कहा, अमेररका में महंगाई
की मचंिा रटने और ररेलू बाजार में
शॉट्ट किररंग के कारर मनफटी
आईटी इंडेकस में लगािार चार सत्र
की मगरािट के बाि ररकिरी आई।
लेमकन हमें उममीि है मक मित िषघा
27 की पहली मिमाही में मांग को
लेकर मटपपरी कमजोर रहगेी
कयोंमकआमथघाक ससथमि, एआईऔर
भूराजनीमिक अमनसशचििाओं का
असर गैर-जरूरी खचघा और फैसले
लेने की पमकया पर बना हुआ है।
बेंट क्रूड की कीमिों में लगािार

मगरािट से भी बाजार का मूड बेहिर
हुआ। बेंट क्रूड की सपॉट कीमिें
1.08 फीसिी मगरकर 71.24
डॉलर पमि बैरल पर आ गईं। क्रूड
की कीमिों में मगरािट से भारि को
फायिा होिा है कयोंमक िह क्रूड
ऑयल का बडा आयािक है। आगे
चलकर, मॉनसनू की चाल से ही
बाजार की मिशा िय होगी।
बाजार में चढ़ने ि मगरने िाले

शेयरों का अनुपाि मजबूि रहाऔर
2,464 शेयर चढ़े जबमक 1,832
में मगरािट आई। मििेशी
पोट्टफोमलयो मनिेशक 312 करोड
रुपये के शुद मबकिाल रहे जबमक
िेसी संसथा 1,784 करोड रुपये के
शुद खरीिार रहे।

आईटी में सुधारऔर स्सलते
कचचे तेल से बाजारों में तेजी

पुिीत वाधवा और रेकस कैिो
नई ददलली/मुंबई, 2 जुलाई

बनफ्ी आईटी सूचकांक में शाममल
9 में से 8 शेयर अभी अपने 200-
मिन के मूमिंग एिरेज (डीएमए) से
27 पमिशि िक नीचे कारोबार कर
रहे हैं। यह खुलासा आंकडे से होिा
है। मनफटी आईटी सूचकांक
29,965 के सिर पर बंि हुआ, जो
उसके 200-डीएमए से 19
पमिशि से जयािा नीचे है।
आम िौर पर मिशलेषक मकसी

शेयर या सचूकांक के िीराघािमि
रुझान का पिा लगाने के मलए
200-डीएमए इमंडकेटर का
इसिेमाल करिे हैं। जो शेयर या
सूचकांक इसके ऊपर कारोबार
करिे हैं, उनहें पॉमजमटि मिशा में
माना जािा है और इसके उलट
ससथमि को मनगेमटि समझा जािा है।
मनफटी आईटी शयेरों में,

एलटीएम अपने 200-डीएमए के
27.3 फीसिी नीचे कारोबार कर
रहा है, मजसके बाि टीसीएस अपने
200-डीएमए से 25.2 पमिशि
नीचे है। इसके बाि इनफोमसस
(23.1 पमिशि नीच)े, मिपो
(21.9 पमिशि) और एचसीएल
टेकनॉलजीज (20.9 पमिशि) का
सथान है।
आईटी सेकटर की कपंमनयों में

मसफ्फ ओरेकल फाइनैंमशयल
समिघासेज सॉफटिेयर
(ओएफएसएस) ही ऐसी कपंनी
रही मजसमें िजेी मिखी। उसने
2026 में अब िक 43 फीसिी से
जयािा की बढ़ि हामसल की है और
यह अपने 200-डीएमए (जो
8,096 रुपये है) के मुकाबले 35
फीसिी ऊपर कारोबार कर रही है।

एचडीएफसी मसकयोररटीज के
उपाधयक नंिीश शाह के मुिामबक
टेसकनकल नजररये से मनिेशकों को
25,700 के सिर पर नजर रखनी
चामहए, कयोंमक यह सूचकांक के
मलए अहम समथघान सिर है।
रेमलगेयर बोमकंग में ररसचघा के

िररषठ उपाधयक अमजि ममश भी
आईटी सेकटर में लगािार ररकिरी
की उममीि नहीं कर रहे हैं। उनहोंने
कहा मक गुरुिार को आई ररकिरी
असल में एक ‘टेसकनकल पुलबैक’
थी, कयोंमक जयािािर शेयर
‘ओिरसोलड’ हो चुके थे थे।
उनहोंने कहा, ‘मनफटी आईटी के

मलए संपूरघा रुझान अभी भी
नकारातमक है और यह 24,300
के सिर िक मगर सकिा है, जो
मौजूिा सिर से लगभग 9 पमिशि
कम है। टीसीएस के मित िषघा

2027 की पहली मिमाही के
निीजे और अनुमान अहम रहेंगे।
अगर निीजे उममीि से बेहिर रहे,
िो सूचकांक 28,000 से
28,200 के सिर िक जा सकिा
है, लेमकन िहां कुछ मबकिाली
िेखने को ममल सकिी है। इसमलए
साििान रहें।’

बबुनयादी नजररया
एकसेंचर जैसी कंपमनयों ने संकिे
मिया है मक पसशचम एमशया युद का
िृमद पर असर अलपािमि में भी
बना रहगेा। इसका मिलब है मक
हमारी राय में भारिीय आईटी के
मलए मित िषघा 2027 की पहली
छमाही िीमी रहगेी। नोमूरा का
मानना है मक भारिीय आईटी
कंपमनयों के मलए मित िषघा 2027
सुसि साल होगा।

टीसीएस, इन्ोससस: सिफटी के 9में से
8 शेयर200डीएमए सेका्ी िीचे

क्ा अबआएगा सधुार
इडंकेस/शयेर मौजदूा अब तक 200-डीएमए 200-डीएमए

भाव (रु.) बदलाव (%) (रु.) से %
एलटीएम 3,681 -39.1 5,061 -27.3
टीसीएस 2,071 -35.8 2,769 -25.2
इन्ोससस 1,043 -36.0 1,357 -23.1
सवपो 174 -34.9 222.7 -21.9
एचसीएलटके 1,081 -33.8 1,366 -20.9
सिफटीआईटी 26,965 -29.4 33,441 -19.4
परसससटटेंट 4,587 -27.0 5,498 -16.6
एम्फेससस 2,248 -20.5 2,551 -11.9
टके मसिदंा 1,424 -11.4 1,487 -4.2
को्ोज्ज 1,442 -12.9 1,517 -4.9
ओरकेल 10,962 42.6 8,096 35.4
आंकडे 2 जुलाई के बंद भाव पर आधाररत, इंडेकस वैल्ू एबसोल्ूट संदभ्भ में
सोत: सपाइडरसॉफटवे्र

बबनय बिन्ा

दोनों कीमती धातओुं में टगरावि
के बाद चमक टिर से आई, मई
में टनकासी के बाद जनू में गोलड-
टसलवर ईिीएि में आया 8,000
करोड़ रुिये का टनवशे

मडूीज रटेिगंस के
अनसुार भारत का
टनजी ऋण बाजार
टिछले िाचं वर्षों में
दोगनुा होकर 2025
के अतं तक एयएूम के
मामले में 25 अरब
डॉलर िर िहुचं गया

मुंबई { शुक्रवार, 3 जुलाई 2026 बाजार 3


